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	法商法國興業銀行股份有限公司發行
富邦金融控股股份有限公司普通股認購權證上市公告


	發行人法商法國興業銀行股份有限公司 ([金融監督管理委員會109年5月18日金管證字第1090338458號函認可發行認購(售)權證資格在案])發行富邦金融控股股份有限公司普通股認購權證。計5,000,000單位，採自行銷售方式辦理對外公開銷售。


	富邦金融控股股份有限公司普通股認購權證業經臺灣證券交易所審查同意其發行(臺灣證券交易所112年5月10日臺證上二字第1120007875號函)。茲將上市之相關事項公告於後 :
	

	一、
	發行日期：中華民國112年5月11日。

	二、
	[bookmark: mark59上下限敘述]存續期間：自上市買賣日(含)起算，存續期間六個月，到期日如適逢國定例假日，則順延至次一營業日。

	三、
	標的： 富邦金融控股股份有限公司普通股。

	四、
	權證種類：歐式價外認購權證。

	五、
	發行該標的原因：發行人根據富邦金融控股股份有限公司的財務狀況及持續變化的市場環境以及針對不同的履約條件、存續期間及認購認售等發行新條件，提供投資人多元投資槓桿工具以作選擇。

	六、
	發行單位總數：共發行5,000,000單位。

	七、
	發行金額：新台幣6,300,000元整。

	八、
	發行條件：

	
	(一) 發行價格：新台幣1.2600元，依發行日前一營業日標的收盤價之2.1284%訂定。

	
	[bookmark: mark13價內外][bookmark: mark14履約溢價](二) 履約價格：新台幣68.0000元 (價外發行)，依發行日前一營業日標的證券收盤價之114.8649%訂定。

	
	(三) 履約期間：本認購權證到期日。

	
	(四) 每單位代表股份：1:0.6600；即本權證每單位可認購0.6600股之標的。

	
	(五) 溢價及槓桿效果: 溢價為2.1284% ，槓桿效果為31.01倍。

	
	(六) 履約方式 : 現金結算。

	
	(七) 評價模型：採Black&Scholes為本權證之評價模型。

	
	(八) 計算說明 :
	權證名稱
	發行日期
	存續期間
	[bookmark: _DV_C127]計算使用之標的價格(新台幣)
	[bookmark: _DV_C128]履約價格(新台幣)
	[bookmark: _DV_C129]利率
	[bookmark: _DV_C130]波動率

	富邦金法興2B購01
	112年5月11日
	六個月
	59.2000
	68.0000
	1.5041%
	28.0000%


(九) 最近一年來以同一標的所發行之認購(售)權證比較：
	權證名稱
	發行日期
	存續期間
	計算使用之標的價格(新台幣)
	履約價格(新台幣)
	利率
	波動率

	富邦金凱基27購01
	111年7月11日
	十二個月
	58.9000
	68.0000
	1.0000%
	37.9700%

	富邦金元大27售01
	111年7月26日
	十二個月
	59.2000
	68.0000
	1.5000%
	47.0000%

	富邦金第一28購01
	111年7月26日
	十三個月
	59.2000
	68.0000
	3.0000%
	65.0000%

	富邦金第一2B購01
	111年8月15日
	十五個月
	60.0000
	68.0000
	3.0000%
	70.0000%

	富邦金中信25購01
	111年9月7日
	八個月
	56.9000
	68.0000
	1.5000%
	32.8800%

	富邦金麥證25售01
	111年9月27日
	八個月
	52.9000
	68.0000
	1.0700%
	37.5000%

	富邦金凱基25售01
	111年9月28日
	八個月
	51.9000
	68.0000
	1.0000%
	38.0100%

	富邦金元大26售01
	111年9月30日
	八個月
	50.3000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金國泰26售01
	111年10月3日
	八個月
	49.9000
	68.0000
	1.0100%
	35.9850%

	富邦金國票26售01
	111年10月4日
	八個月
	48.9000
	68.0000
	1.0000%
	39.0000%

	富邦金凱基2A售01
	111年10月13日
	十二個月
	49.6000
	68.0000
	1.0000%
	46.0500%

	富邦金元富27購01
	111年10月20日
	九個月
	50.4000
	68.0000
	1.0000%
	34.9900%

	富邦金凱基26售01
	111年10月20日
	八個月
	50.4000
	68.0000
	1.0000%
	39.9800%

	富邦金凱基28售01
	111年10月24日
	十個月
	49.6500
	68.0000
	1.0000%
	45.0200%

	富邦金麥證28售01
	111年10月24日
	十個月
	49.6500
	68.0000
	1.3000%
	36.5000%

	富邦金凱基26售02
	111年10月31日
	七個月
	51.5000
	68.0000
	1.0000%
	38.9900%

	富邦金兆豐27購01
	111年11月9日
	八個月
	53.2000
	68.0000
	1.5000%
	38.0000%

	富邦金凱基25售02
	111年11月10日
	六個月
	53.7000
	68.0000
	1.0000%
	37.9900%

	富邦金凱基26售03
	111年11月14日
	七個月
	55.5000
	68.0000
	1.0000%
	37.9900%

	富邦金群益25購01
	111年11月24日
	六個月
	57.1000
	68.0000
	1.0000%
	30.0000%

	富邦金康和25購01
	111年11月25日
	六個月
	57.7000
	68.0000
	2.5000%
	30.0000%

	富邦金元大26購02
	111年11月30日
	六個月
	59.6000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金兆豐28購01
	111年12月1日
	八個月
	60.8000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金麥證26售01
	111年12月1日
	六個月
	60.8000
	68.0000
	1.2300%
	35.0000%

	富邦金元大26購03
	111年12月7日
	六個月
	58.4000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金元大26購04
	111年12月7日
	六個月
	58.4000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金元大26購05
	111年12月7日
	六個月
	58.4000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金國票26購02
	111年12月7日
	六個月
	58.4000
	68.0000
	1.0000%
	33.0000%

	富邦金凱基26購04
	111年12月8日
	六個月
	58.2000
	68.0000
	1.0000%
	28.9300%

	富邦金國票26售03
	111年12月13日
	六個月
	57.5000
	68.0000
	1.0000%
	35.0000%

	富邦金國票27售01
	111年12月13日
	七個月
	57.5000
	68.0000
	1.0000%
	37.0000%

	富邦金群益26購01
	111年12月13日
	六個月
	57.5000
	68.0000
	1.0000%
	35.0000%

	富邦金元富26售01
	111年12月16日
	六個月
	57.3000
	68.0000
	1.0000%
	34.0000%

	富邦金國泰28購01
	111年12月21日
	八個月
	56.2000
	68.0000
	1.0100%
	28.0300%

	富邦金法興27購01
	112年1月3日
	六個月
	56.3000
	68.0000
	1.3430%
	35.0000%

	富邦金凱基28售02
	112年1月6日
	七個月
	58.5000
	68.0000
	1.0000%
	34.0500%

	富邦金元大27售02
	112年1月11日
	六個月
	59.2000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金元大27售03
	112年1月12日
	六個月
	58.1000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金凱基27售02
	112年1月13日
	六個月
	58.9000
	68.0000
	1.0000%
	32.9800%

	富邦金元大27售04
	112年1月16日
	六個月
	58.7000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金群益28售01
	112年1月31日
	六個月
	61.0000
	68.0000
	1.0000%
	35.0000%

	富邦金中信28售01
	112年2月6日
	六個月
	59.8000
	68.0000
	1.5000%
	39.0000%

	富邦金群益28購02
	112年2月6日
	六個月
	59.8000
	68.0000
	1.0000%
	38.0000%

	富邦金法興28購01
	112年2月9日
	六個月
	59.2000
	68.0000
	1.3590%
	35.0000%

	富邦金元大28購01
	112年2月10日
	六個月
	59.1000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金永豐28購01
	112年2月10日
	六個月
	59.1000
	68.0000
	1.5000%
	33.0200%

	富邦金元大28購02
	112年2月14日
	六個月
	59.5000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金元大28購03
	112年2月21日
	六個月
	60.7000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金凱基28購03
	112年2月21日
	六個月
	60.7000
	68.0000
	1.0000%
	31.0200%

	富邦金元大28購04
	112年2月22日
	六個月
	60.2000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金中信29購01
	112年3月16日
	六個月
	56.5000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金元大29購01
	112年3月17日
	六個月
	55.1000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金台新29購01
	112年3月17日
	六個月
	55.1000
	68.0000
	1.0000%
	40.0000%

	富邦金麥證29售01
	112年3月17日
	六個月
	55.1000
	68.0000
	1.3700%
	35.0000%

	富邦金元大29購02
	112年3月22日
	六個月
	55.3000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金凱基29購01
	112年3月24日
	六個月
	56.5000
	68.0000
	1.0000%
	32.0800%

	富邦金群益29購01
	112年3月24日
	六個月
	56.5000
	68.0000
	1.0000%
	30.0000%

	富邦金元大29售03
	112年3月27日
	六個月
	56.3000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金凱基2A購02
	112年3月30日
	六個月
	56.9000
	68.0000
	1.0000%
	32.0000%

	富邦金法興2A購01
	112年3月30日
	六個月
	56.9000
	68.0000
	1.5330%
	35.0000%

	富邦金元大2A售01
	112年3月31日
	六個月
	56.8000
	68.0000
	1.5000%
	40.0000%

	富邦金麥證2B購01
	112年4月6日
	七個月
	56.5000
	68.0000
	1.4900%
	37.0000%

	富邦金國票2A購01
	112年4月14日
	六個月
	57.4000
	68.0000
	1.4000%
	28.0000%

	富邦金兆豐2C購01
	112年4月17日
	八個月
	58.6000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金凱基2A購03
	112年4月17日
	六個月
	58.6000
	68.0000
	1.0000%
	28.0600%

	富邦金康和2A購01
	112年4月17日
	六個月
	58.6000
	68.0000
	2.5000%
	30.0000%

	富邦金第一2C購01
	112年4月18日
	八個月
	58.5000
	68.0000
	3.0000%
	35.0000%

	富邦金元富2A購01
	112年4月19日
	六個月
	58.6000
	68.0000
	1.0000%
	33.0000%

	富邦金國票2B購01
	112年4月20日
	七個月
	58.2000
	68.0000
	1.4000%
	28.0000%

	富邦金元大2B購01
	112年4月24日
	七個月
	57.9000
	68.0000
	1.5000%
	35.0000%

	富邦金元富2A售02
	112年4月24日
	六個月
	57.9000
	68.0000
	1.0000%
	33.0100%

	富邦金群益2A售02
	112年4月24日
	六個月
	57.9000
	68.0000
	1.0000%
	38.0000%

	富邦金群益2A購01
	112年4月24日
	六個月
	57.9000
	68.0000
	1.0000%
	30.0000%

	富邦金麥證31售01
	112年4月28日
	八個月
	57.7000
	68.0000
	1.4800%
	39.0000%

	富邦金兆豐31購01
	112年5月5日
	八個月
	59.1000
	68.0000
	1.5000%
	32.0000%




	
	

	九、

	發行人於權證項下所有的付款責任由發行人之子公司SG Option Europe無條件及不可撤銷地擔保。倘發行人無法支付現金結算金額，SG Option Europe將代為支付。若投資人購買本認購（售）權證，該投資人將被視為已同意本文件所載之所有條款。

	十、
	流動量提供者相關事項：

	
	1.流動量提供者之名稱：法商法國興業銀行股份有限公司。
2.履行報價責任之方式：主動報價。
3.不提供報價之時機：
(1) 集中交易市場開盤後五分鐘內。 
(2) 開市前時段或臺灣證券交易所指定的任何其他情況。
(3) 權證或權證之標的暫停交易。 
(4) 有關標的的期權或期貨合約的買賣出現或存在任何暫停或限制。
(5) 當流動量提供者專戶內之權證數量無法滿足每筆報價最低賣出單位時，流動量提供者僅申報買進。 
(6) 標的價格漲停時，認購（售）權證得僅申報買進（賣出）價格； 標的價格跌停時，認購（售）權證得僅申報賣出（買進）價格。認購（售）權證價格漲停時，認購（售）權證得僅申報買進價格；認購（售）權證價格跌停時，認購（售）權證得僅申報賣出價格。 
(7) 權證理論價值低於新台幣0.01元的權證。 
(8) 流動量提供者在日常運作出現技術性問題時。 
(9) 當發行人無法進行避險時。 
(10) 權證距到期日十五個交易日以內，流動量提供者得僅申報買進。 
(11) 價內程度超過 30% (含)之權證，僅申報買進價格。 
(12) 權證得不報賣價時機：
個股型權證、電子指數權證或金融指數權證：標的20天交易日歷史波動率超過權證最佳委買價格隱含波動率達5%；
台股指數權證：期交所每分鐘公告之臺指選擇權波動率指數(VIX)超過權證最佳委買價格隱含波動率達3%。 
4. 流動量提供者應主動每隔五分鐘至少報價一次，而此報價應至少維持三十秒，但因標的委託價量變動而更新報價者，則不受應維持三十秒之限制。流動量提供者應訂定最高申報買進價格與最低申報賣出價格間最大為十個升降單位。權證每筆買進報價不得低於一百交易單位或總金額應達壹拾萬元以上。但有下列各情事之一者，得不受其限制，惟不得低於十交易單位：
(1) 現股流動性不足時。現股流動性不足意係指當本檔權證買進報價之每一百交易單位乘上行使比例高於標的證券委買或委賣張數之百分之五十時。
(2) 標的證券為處置股票時。
(3) 開盤後五分鐘至十五分鐘及收盤前五分鐘。權證每筆賣出報價不得低於十交易單位。

	
	5.權證報價時所使用之剩餘天數計算方式：

	
	剩餘時間以交易日數計算，交易日數計算方式為權證發行時已知的股市營業日期。

	
	6.日內委買權證報價波動率之最大變動比率：

	
	權證日內委買波動率調降不得超過1%，權證日內委買波動率調升則不受限制，惟調升後再行調降者，同樣調降不得超過1%。但有下列各情事之一者，得不受其限制。
(1) 權證價內程度超過25%，及價外程度超過25%且最佳一檔委託買進價格小於0.6元者；
(2) 權證距到期日小於15個營業日者；
(3) 權證符合不報價時機者；
(4) 權證價格變動1個升降單位造成報價波動率差異超過0.5%者；
(5) 權證理論買進價格經小數點進退位至實際買進價格而造成波動率差異者；
(6) 前一日收盤無流通在外之權證。

	十一、

	履約事項：
1. 請求履約之程序：
(1) 履約方式：自動履約，持有人無需交付任何履約通知。 
(2) 履約時間：於到期日權證採用到期價內自動現金結算方式結算。 
(3) 履約數量：應為1,000單位或其整數倍。 
(4) 履約手續費：依「臺灣證券交易所股份有限公司認購（售）權證買賣辦法」第十四條之規定，繳交履約手續費。證券商收取之履約手續費不得高於持有人履約應收之款項。 
(5) 持有人與證券商間有關權證履約之款項，均不得與交易市場有價證券買賣之交割互抵。
2. 因履約而收回之認購（售）權證應予註銷。
3. 權證到期屬價內權證具履約價值時（請參閱「臺灣證券交易所股份有限公司辦理認購(售)權證履約應注意事項」第一條之規定），發行人將自動現金結算予投資人，其結算金額以權證到期日標的收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算術平均價計之，標的於收盤前六十分鐘內無成交價格者，按最近一次成交價格計算，如有「臺灣證券交易所股份有限公司營業細則」第五十八條之三第五項規定情事時，延緩時間內之成交價格或指數應一併列入計算(「到期價格」)。倘權證到期屬價外則沒有履約價值，權證將會自動取消，發行人不再負任何義務。每1,000單位之權證之現金結算金額計算如下: 
認購權證之現金結算金額 = (到期價格 - 履約價格) x 每單位可認購之標的 x 1,000 
認售權證之現金結算金額 = (履約價格 - 到期價格) x 每單位可認售之標的 x 1,000 
4. 存續期間屆滿時，處於價內狀態有行使價值者，不論其履約條款訂為現金結算或證券給付，視為持有人已有行使認購（售）權證並得請求履約之意思表示，認購（售）權證將以現金結算。
5. 認購（售）權證之履約、履約查詢及款券收付作業經由臺灣證券交易所及臺灣集中保管結算所股份有限公司(下稱「臺灣集中保管結算所」)辦理。
6. 發行人並不對持有人之委任證券商之行為或疏失負責。
7. 其他未經本發行計畫詳載之權證買賣及履約相關事項，均依「臺灣證券交易所股份有限公司營業細則」及認購（售）權證相關規章辦理。

	十二、
	預定之風險沖銷策略：
1. 權證屬於衍生商品中選擇權類的金融商品，衍生商品最大的特色在於其價格的變動與標的間存在著相當密切的關係，此關係有助於降低權證發行者之風險，經由結合適當比例之標的與權證後形成的資產組合，其風險遠低於任一組成份子，此亦可謂為風險沖銷。
由於發行者身兼造市者的角色，為能充份發揮此一功能，並提供權證交易時所需的流動性，及確保投資者的權益，以下僅就相關風險沖銷策略陳述於後：
影響權證價格的因素，我們先以下列的一般性式子表達：
·  =  (t,s,r,,k)
· 其中
· ：本權證之價格
· t：距到期日時間
· s：標的證券股價
· k：履約價格
· r：利率
· ：標的證券報酬率之波動值
· 大部分的式子，都可以用眾所周知的泰勒展開式表達如下：
 = /t t + /s s + /r r + /  + 1/22/s2(s)2 + …
上式可再進一步以市場慣用的術語表達如下
 = theta t + delta s + rho r + vega  + 1/2gamma (s)2 + …
其中：
theta風險：指時間變動對本權證價格之影響；
delta風險：係指標的證券股價變動對本權證價格之影響；
rho風險：指利率變動對本權證價格之影響；
vega風險：係指標的證券股價波動性變動對本權證價格之影響；
gamma風險：指股價變動對delta之影響。
	上述各項風險係數，係本公司在發行權證時所面對之主要市場風險。
1. 模型
上述各風險係數與權證價格之計算，均以獲得廣大業界認可的Black-Scholes模型為主，並以本公司自行開發，並獲得主管機關認可之模型為輔。
1. 風險沖銷策略
(1)delta避險原則：避險工具將以標的證券以及標的證券之衍生性金融商品為之。風險沖銷策略採取動態避險的作法，參考本公司避險模型所計算之delta風險值，買賣避險工具，以控制本公司之delta風險。
(2)gamma及vega避險原則：避險工具將以標的證券之衍生性金融商品為之，參考本公司避險模型所計算之gamma及vega風險值，買賣避險工具，以控制本公司之gamma及vega風險。
1. 權證處於價內，持股未達50%時
[bookmark: _Hlk33096569]當本權證處於價內時，根據本公司避險模型，持有之標的證券部位應大於50%。但如標的證券價格發生異常波動或受限於目前制度風險，導致本公司無法依據模型計算結果，在本權證處於價內時，持有必要的避險部位，則本公司擬同時採取下列方式因應：
	
(1) 提存現金準備
根據當日不足部位，提存相對之準備金於本公司避險專戶內，以確保持有人之安全。
(2) 買進同一標的證券之權證
若經本公司評估，異常狀況有可能持續時，則不排除從市場上買回本身所發行的權證，或買進市場上同一標的證券的其他權證。
(3) 買進同一標的證券的衍生性金融商品。

2. 標的證券價格及波動性變化時之風險及涉險金額
假設在權證全數流通在外情形下，本公司完成期初之標的證券普通股避險部位為948股。若標的證券股價及波動性發生變動，且本公司尚未採取調整持有部位之風險沖銷動作時，則本公司可能產生之風險及涉險金額，如下表所示：
單位：仟元
	Volatility變動


Price 變動
	-2%
	-1%
	0%
	1%
	2%

	30%
	-14,745
	-15,254
	-15,772
	-16,300
	-16,836

	20%
	-6,080
	-6,694
	-7,309
	-7,926
	-8,545

	10%
	-656
	-1,267
	-1,879
	-2,490
	-3,102

	0%
	958
	483
	0
	-489
	-984

	-10%
	-976
	-1,243
	-1,524
	-1,818
	-2,125

	-20%
	-5,353
	-5,449
	-5,557
	-5,678
	-5,811

	-30%
	-10,860
	-10,879
	-10,903
	-10,932
	-10,967



3. 標的證券價格變動與本公司預計持有的部位
本公司依據定價模型模擬在不同的標的證券價格及波動率變動，且權證全數流通在外情形下，設算所應建立的避險部位如下表所示：
單位：千股
	Volatility變動


Price 變動
	-2%
	-1%
	0%
	1%
	2%

	30%
	2,673
	2,640
	2,640
	2,607
	2,607

	20%
	2,211
	2,178
	2,178
	2,178
	2,178

	10%
	1,584
	1,617
	1,617
	1,617
	1,650

	0%
	957
	990
	990
	1,023
	1,056

	-10%
	429
	462
	495
	528
	561

	-20%
	132
	132
	165
	198
	198

	-30%
	33
	33
	33
	33
	66



上表所列之持有數量僅作為參考之用，與實際持有之部位可能有所差異，除了因波動性、利率、距到期時間會產生影響持有部位外，避險人員在其授權範圍內得依據其專業判斷，權衡部位之調整頻率對避險成本及風險的影響來決定實際避險部位。


	十三、

	權證履約價格及每單位代表股份之調整:    
本權證於存續期間遇有標的證券任一發行公司辦理配發股息、紅利、增資、減資、股票分割、合併及其他相關事項時，為使持有人之權益不受影響，發行人將配合標的之股份變動條件，對履約價格及每單位代表股份進行調整。

	(一)
	1.	標的證券發行公司若有發放現金股利或遇有資本公積、盈餘公積無償配發股票股利、或者現金增資且現金增資每股認購價低於減除股利參考價〔P<(S-B)/(1+n)〕時，並應做如下之調整：

除權息參考價通用計算公式如下：
	  S’=
	S – B + m * P

	
	1+ m + n





新履約價格 K’
	 = K *
	S’

	
	S





新每單位代表股份 N’
	=  N *
	S

	
	S’





2.	標的證券發行公司若有發放現金股利或遇有資本公積、盈餘公積無償配發股票股利、或者現金增資且現金增資每股認購價高於或等於減除股利參考價〔P>=(S-B)/(1+n)〕時，應做如下之調整：

除權息參考價通用計算公式如下：
	  S’=
	S – B

	
	1 + n





新履約價格 K’
	 = K *
	S’

	
	S





新每單位代表股份 N’
	=  N *
	S

	
	S’





3.	標的證券發行公司減資或合併、收購及股份轉換（標的證券為消滅、下市公司、且存續公司為權證可發行標的;或存續公司非權證可發行標的，但為國內上市金融控股公司，或為直接持有原標的證券發行公司百分之百已發行股份之國內上市投資控股公司）之調整公式：
	  S’=
	(S-d) x b





新履約價格 K’
	=  K x
	S’

	
	S





新每單位代表股份N’
	=  N x
	S

	
	S’






4.	標的證券公司變更股票面額之調整公式：
	S’ = S x
	PV’

	
	PV





新履約價格 K’
	=  K x
	S’

	
	S





新每單位代表股份N’
	=  N x
	S

	
	S’






	S
	= 除權息前一日標的收盤價或減資時最後交易日收盤價、變更股票面額之舊股票最後交易日收盤價

	S’
	= 除權息參考價或減資參考價、變更股票面額之新股票上市開始買賣日參考價

	K
	= 調整前履約價格

	K’
	= 調整後履約價格

	N
	= 調整前之每單位代表股份

	N’
	= 調整後之每單位代表股份

	m
	= 現金增資認股率

	n
	= 無償配股率

	P
	= 現金增資每股認購價

	B
	= 標的證券現金股利

	PV
	= 變更股票面額前之每股面額

	PV’
	= 變更股票面額後之每股面額

	b
	= 代表減資、合併、收購及股份轉換之換股比例，每b股舊股換1股新股

	d
	= 代表每1股舊股退還股款




	(二)
	倘標的證券之發行公司辦理任何其他事項，發行人可對權證的條款作出適當的調整，前提是該調整需符合以下任一條件：
(1) 在整體上不會損害持有人的權益（毋須考慮任何個別持有人之情況或該調整於任何特定司法管轄區之稅務或其他後果）；或
(2) 為發行人真誠認為合適並以商業上合理之方式釐定。

	(三)
	上列計算之新履約價格及新每單位代表股份，分別以小數點以下第二、三位為最小單位，並以小數點以下第三、四位四捨五入計算。

	(四)
	上述事項發生時，發行人將依臺灣證券交易所規定辦理公告。

	十四、
	標的證券發行公司有公司合併、收購及股份轉換、變更交易方式、暫停交易、停止買賣、終止上市或分割情事之處理 :

	
	[bookmark: _DV_C321](一) 公司合併、收購及股份轉換：
1.	標的證券發行公司因合併、收購及股份轉換而消滅或下市，且存續公司於股份轉換基準日後非為權證可發行標的時，本權證依本發行計畫標的終止上市規定辦理，但若存續公司為國內上市金融控股公司，或為直接持有原標的證券發行公司百分之百已發行股份之國內上市投資控股公司時，本權證依上述公式調整履約價格以及每單位代表股份。
2.	標的證券發行公司因以現金為對價進行百分之百股權之公司合併、收購及股份轉換而消滅或下市，本權證以其公告之調整後現金對價為標的價格，依本條（五）１.之結算辦法進行結算。
3.	標的證券發行公司因合併、收購及股份轉換而消滅或下市，且存續公司於股份轉換基準日後為權證可發行標的時，本權證依上述公式調整履約價格以及每單位代表股份。
4. 標的證券發行公司因合併、收購及股份轉換後為存續公司者，本權證之發行條件不予變更。

		
	[bookmark: _DV_C323](二) 標的股票變更交易方法：
	標的變更交易方式時，本權證之發行條件不予變更。但發行人認有必要時，得報經臺灣證券交易所同意後，變更發行條件或為其他適當之處理。

	
	[bookmark: _DV_C325](三) 標的股票暫停交易： 
	標的暫停交易期間，本權證亦暫停交易、停止履約及不提供報價；標的恢復交易後，依本發行計畫之規定辦理。標的暫停交易期間逾本權證到期日者，本權證於視為到期日之次日失其效力。

	
	[bookmark: _DV_C327](四) 標的股票停止買賣：
	標的停止買賣期間，本權證亦停止買賣及停止履約；標的恢復買賣後，依本發行計畫之規定辦理。標的停止買賣期間逾本權證到期日者，本權證於視為到期日之次日失其效力。

	
	[bookmark: _DV_C329](五) 標的股票終止上市及分割：
1.	本權證於標的證券停止交易之前一營業日視為提前到期日，本權證之最後交易日應為提前到期日前二個營業日。若標的證券於事件發生當日即公告停止買賣，則本權證之最後交易日為標的證券停止買賣之前一營業日，並於次二營業日到期。發行人於提前到期日後採現金結算方式結算予持有人。
	本權證結算金額之計算：
(1) 計算公式採Black & Scholes公式。
(2) 參數採用方式：
a.	標的價格：除本文叧有説明外,發行人決定採用標的最後交易日收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算術平均價。
b.	履約價格：採用最新之權證履約價格。
c.	每單位代表股份：採用最新之權證每單位代表股份。
d.	存續期間：依原發行計畫之到期日計算。
e.	利率：依原發行計畫之利率條件。
f.	現金股利：0。
g.	股價波動率：該權證之訂價波動度。（即權證最後交易日，流動量提供者申報買進價格反推之隱含波動度。惟若權證最後交易日因流動量提供者得不報價時機或其他符合相關法令規範之因素，導致流動量提供者未申報買進價格，則取最後交易日之前流動量提供者最近申報買進價格反推之隱含波動度。）
h.	以上結算金額之計算，以百分位為最小單位，並以千分位四捨五入計算。
2.	若標的公司於權證上市交易期間依法進行公司分割以致標的公司之股本產生變化，則不論分割後之存續公司或新設公司是否仍為上市公司，本權證於標的停止交易之前一營業日視為提前到期日。本權證之提前到期日為標的之最後交易日，本權證之最後交易日為提前到期日前二個營業日，發行人將依本條（五）１.之結算辦法進行結算，於提前到期日後三十日內，採現金結算方式結算予持有人。

	
	[bookmark: _DV_C331](六) 前述事項發生時，發行公司將依臺灣證券交易所規定辦理公告。

	
	(七) 如經主管機關及臺灣證券交易所核定本權證標的證券發行公司合併、收購及股份轉換、變更交易方法、停止買賣或終止上市及分割者，依本權證發行計畫公司合併、收購及股份轉換、變更交易方式、停止買賣或終止上市及分割之規定辦理。

	十五、
	權證之買賣及上市 

	
	(1) 上市：
1. 本權證由發行人向臺灣證券交易所洽定掛牌上市買賣之日期，並依規定辦理公告。

	
	(2) [bookmark: _DV_C340]上市後之買賣：
1. 本權證於上市後應在交易市場交易，其交易方式及程序均依臺灣證券交易所之規定。 
2. 本權證一律委託臺灣集中保管結算所辦理帳簿劃撥，持有人不得申請領回權證。 
3. 買賣權證應依法繳交證券交易稅捐，並依臺灣證券交易所規定繳付手續費。 
4. 本權證最後交易日為權證到期日前二個營業日。 
5. 變更交易方式 
本權證經主管機關及臺灣證券交易所核定變更交易方式者，除依核定之交易方式為交易外，本權證之發行條件不予變更。但發行人認為有必要時，得報經臺灣證券交易所同意後，變更發行條件或為其他適當之處理。
6. 停止買賣 
本權證經主管機關及臺灣證券交易所核定停止買賣者，依下列規定辦理： 
(1) 因標的發生變更交易方法、停止買賣、終止上市及分割或公司合併、收購及股份轉換所致者：依本發行計畫第十四條第(一)、(二)、(四)款及第(五)款規定辦理。
(2) 因發行人之事由所致者：持有人得於本權證停止買賣期間，向發行人提出履約請求，持有人請求履約時，依本發行計畫履約給付之規定辦理。
(3) 前述停止買賣事項發生時，發行人將依臺灣證券交易所規定辦理公告。

	
	7. [bookmark: _DV_C342]暫停交易：
本權證經主管機關及臺灣證券交易所核定暫停交易者，依本發行計畫第十四條第(三)款規定辦理。

	
	8. 終止上市：
本權證經主管機關及臺灣證券交易所核定終止上市者，依下列規定辦理： 
(1) 因標的發生變更交易方式、停止買賣、終止上市及分割或公司合併、收購及股份轉換所致者：依本發行計畫第十四條第(一)、(二)、(四)款及第(五)款規定辦理。
(2) 因發行人之事由所致者：發行人於權證視為到期日後十個營業日內，採現金結算方式結算予持有人。
本權證結算金額之計算： 
a.計算公式採Black & Scholes公式。
b.參數採用方式：  
· 標的價格：除本發行計畫叧有説明外，採用權證視為到期日標的收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算術平均價。
· 履約價格：採用最新之權證履約價格。
· 每單位代表股份：採用最新之權證每單位代表股份。
· 存續期間：依原發行計畫之到期日計算。
· 利率：依原發行計畫之利率條件。
· 現金股利：0。
· 股價波動率：該權證之訂價波動度。（即權證最後交易日，流動量提供者申報買進價格反推之隱含波動度。惟若權證最後交易日因流動量提供者得不報價時機或其他符合相關法令規範之因素，導致流動量提供者未申報買進價格，則取最後交易日之前流動量提供者最近申報買進價格反推之隱含波動度。）
· 以上結算金額之計算，以百分位為最小單位，並以千分位四捨五入計算。
(3) 如發行人依誠信原則並以商業上合理之方式決定，因非其控制範圍之原因，導致下列事項已成為或將成為不合法或不可行時，發行人有權終止權證：
(1) 發行人依權證履行其全部或部分責任、或保證人依保證履行其全部或部分責任，因以下原因已成為或將成為不合法或不可行：
(i)任何相關法律或法規（包括任何稅法）之實施或任何變更；或
(ii)任何法院、裁判庭、政府、行政、立法、監管或司法機關或具管轄權之機構頒布對任何相關法律或法規（包括任何稅法）的解釋或該解釋有任何變更時，
((i) 及(ii) 下各稱「法律變更事件」）；或
(2) 因法律變更事件，發行人或其任何關係企業維持發行人有關權證的避險安排，已成為或將成為不合法或不可行。
若發生法律變更事件，發行人將於適用法律或法規允許的範圍內，向各權證持有人支付以下列方式計算之現金金額：發行人以誠信原則及商業上合理之方式，依該權證持有人於終止前所持有之各認股權證判定其公平市場價值（不須計入該不合法或不可行的部分），並扣除發行人依其全權裁量所判定任何相關避險安排的平倉成本。
(4)  前述終止上市事項發生時，發行人將依臺灣證券交易所規定辦理公告。

	十六、


	發行人於未來三個月內對同一標的發行反向之認售權證：
為因應市場變動及提供投資人多樣化的投資工具，發行人不排除於未來三個月內對同一標的反向發行認售權證。

	十七、
	外國標的證券經所屬證券交易所暫停交易、停止買賣或終止上市，或外國標的指數經編製機構公告停止編製該指數等資訊來源及揭露方式(不適用本次發行之權證)：
本公司於外國標的所屬證券交易所官方網站得知標的暫停交易、停止買賣、終止上市等資訊時，即通知臺灣證券交易所，並於本公司網站及臺灣證券交易所指定之網際網路資訊系統(https://mops.twse.com.tw/mops/web/index)公告相關訊息。

	十八、
	權證之轉換： 
發行人不得主動將本權證轉換為存續期間長於本權證之另一認購（售）權證或其他證券。

	十九、
	發行人未於規定時限履行其交付標的或現金差價之義務時，對其集保履約專戶內存券之分配處理方式：
發行人若未能於規定時限履行其交付標的或現金差價之義務時，SG Option Europe將依保證契約代發行人償付有關金額，若SG Option Europe未能履行保證契約，概依民法及其他相關法令中有關債權人求償之相關規定辦理。

	二十、
	權證存續期間屆滿之效力：
存續期間屆滿時，處於價內狀態有行使價值者，如其履約條款訂為現金結算者，視為持有人已有行使認購（售）權證並得請求履約之意思表示。價外權證失其效力，發行人對權證不再負任何責任。

	二十一、
	特別聲明：

	
	(1) 無責任聲明：臺灣證券證交易所對本公告之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因公告之全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔責任。
(2) 本權證購買人應事先了解認購(售)權證之相關法令及臺灣證券交易所與臺灣集中保管結算所之相關規定，並詳閱本發行計畫與公開銷售說明書，購買本權證後，即受相關規定及本發行計畫與公開銷售說明書內容之拘束，不得以不知相關規定及發行計畫與公開銷售說明書為由，提出任何主張。
(3) 權證具高度風險，欲購買者應了解認購(售)權證可能在到期時不具任何價值，並有損失購買價金之心理準備。

	二十二、
	持有限制事件: 
(一) 	若發行人判定於發行日當日或之後發生持有限制事件（定義如下）時，發行人得以可代表相同經濟產業或地理位置的新連結標的，取代受影響的連結標的。
	倘發行人未依上述條款進行取代，則發行人得依誠信原則行事，將該事件視為觸發提前終止認購(售)權證之事件。於該情況下，發行人應終止其於權證下之義務，並應支付或促使他人支付依市場價值所計算之提前終止金額。
	其中，「持有限制事件」係指(假設投資人是發行人及／或其任何關係企業)：根據發行人依據依陶德法蘭克華爾街改革及消費者保護法（Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act）所修訂之1956年銀行控股公司法（Bank Holding Company Act）（下稱「伏克爾條款」）及相關政府機關依據該條款所訂定、或由相關政府機關就有關該條款之事項所頒布之任何要求、法規、規則、指導原則或指令所為之判定，發行人連同其關係企業於任一受限標的或標的成分(視情況而定)所持有之直接或間接權益加總後，對該等標的或標的成分(或其發行人)之任一級別有表決權證券之所有權、控制權或表決權，已達到或可能達到某個百分比，而該百分比係超過法令允許或建議的百分比。
(二)	如發生上述事件，發行人應依臺灣證券交易所之規定辦理公告。

	二十三、
	內部紓困及減記或轉換權之確認:
(一)	購買本權證時，各本權證持有人（為本條件之目的，包括本權證目前或未來受益權之持有人）確認、接受、同意並合意下列事項：
(a)	將受相關處置機構（定義如下）就發行人及／或保證人在權證及／或保證書下之債務行使內部紓困權（定義如下）之效力所拘束，可能包括並導致下列任一事件（或該等事件之組合）：
(i)	永久性減少全部或一部分的到期金額（定義如下）；
(ii)	以修訂、修改或變更本權證條款等方式，將到期金額之全部或一部分轉換為發行人或保證人或他人之股份、其他證券或其他債務（並向本權證持有人發行該等股份、證券或債務）；於該情況下，本權證持有人同意接受發行人或保證人或他人之任何該等股份、其他證券或其他債務，以取代其於本權證下之權利；
(iii)	註銷本權證；及／或
(iv)	以於一段期間內暫停支付等方式，修改或變更本權證之到期日，或修改本權證之應付利息金額或應付利息之日；
(b)		本權證之條款可能受相關處置機關或監管機構行使內部紓困權之影響，且如必要，該等條款得經變更，以使該等行使生效;及
(c)  	僅就保證書而言，相關處置機關就行使法定內部紓困而取消保證書、撇減保證書下應付的全部或部份金額、將其轉換為保證人或其他人士的其他證券或其他責任均並非失責事件，亦不會構成不履行合約責任，或令權證持有人有權據此享其他追索權利。
(下稱「法定內部紓困」)
 (二)	法定內部紓困之後果
於就發行人或保證人行使法定內部紓困後，於原本之預定到期時間，應清償或支付之到期金額將不會被視為已到期，而不會被清償或支付；但如依適用於發行人或保證人或其集團其他成員、於法國及歐盟境內實施之適用法律及法規，，將允許發行人或保證人於個別之應清償或支付款項到期時為該等清償或支付時，則不在此限。
就本權證行使法定內部紓困時，發行人或保證人將儘速向本權證持有人提供有關該等法定內部紓困行使之書面通知。如發行人或保證人延遲或無法發出通知，仍不影響法定內部紓困之效力及執行力，亦不影響上述對本權證的影響。
如就本權證行使法定內部紓困，致本權證註銷、到期金額減少一部分或全部、其轉換為發行人或保證人或他人之其他證券或債務，均不會成為違約事件或構成契約義務之無法履行，亦不會使本權證持有人有權採取任何救濟（包括衡平法上之救濟）（且本權證持有人茲明示放棄該救濟）。
如相關處置機關行使法定內部紓困所涉及之金額低於到期金額之總金額時，除發行人或保證人（視情況而定）另行指示外，相關處置機關對本權證所為之註銷、減記或轉換，得按比例為之。
就前述事項而言，本條件所載之事項係為詳盡無遺，並排除發行人、保證人及各權證持有人間所訂之任何契約、安排或瞭解。
依本條件進行程序所需之費用，包括但不限於發行人及保證人所產生之費用，均不會由本權證持有人負擔。
為本條件之目的：
「到期金額」係指就發行人而言，發行人所發行權證當前之未清償餘額，及該權證先前未註銷或未到期之任何已產生而未付之利息;而就保證人而言，就保證書下保證發行人所發行的權證之未清償到期債務。
「內部紓困權」係指依有關處置銀行、銀行集團公司、信用機構及／或投資公司之任何法律、法規、規則或規定，而隨時存在之任何法定註銷、減記及／或轉換權，上述法令包括但不限於歐洲議會暨歐盟理事會之歐盟指令或規則之範圍內所實施、通過或制定的任何關於建立復原及處置信用機構及投資公司之架構之任何法律、法規、規則或規定，或任何其他適用的法律或法規（及其經修訂之版本），使銀行、銀行集團公司、信用機構或投資公司或其任何關係企業之債務得依據上述法令減少、註銷及／或轉換為債務人或任何其他人之股份或其他證券或債務。
[bookmark: _DV_C217][bookmark: _DV_C218]「相關處置機構」，係指有能力對發行人及／或保證人行使任何內部紓困權之任何機關。
(三)	如發生上述事件，發行人應依臺灣證券交易所之規定辦理公告。

	二十四、
	保證人的替代
(一)	保證人可在未經權證持有人同意下被取代，並以發行人的任何關係公司或其他的第三方代替保證人。如發行人確定發行人的任何此關係公司或此其他的第三方將成為保證人（以這種身份，「被替代的保證人」），則應將該事件給予權證持有人不少於30天或不超過45天的通知，並於該通知期滿後，被替代的保證人應立即取代保證人成為保證人，權證持有人應隨即停止對保證人擁有的任何權利或要求權。
	但是，在這種替代將會無效:
1. 如果在該替代時，該替代的影響是要求對擔保義務進行付款，但必須進行任何扣繳或扣減，而在沒有這種替代的情況下，該扣繳或扣減將不會發生；和
2. 直至該被替代的保證人獲得有關當局的書面批准。
	任何此替代在上述通知到期後生效，則權證將被視為已修改，所有對保證人的提述或義務應由被替代的保證人代替。發行人也可以給予權證持有人通知去修改權證的其他條款和條件來反映保證人的替代。
	就本款而言，權證持有人明確同意通過購買本權證，已明確視作同意由被替代的保證人取代保證人，並同意釋放保證人就權證中的任何及所有義務，並明確視為已接受該替代及其後果。
(二) 	如發生上述事件，發行人應依臺灣證券交易所之規定辦理公告。

	二十五、
	主要風險因素：
權證並無擔保品為擔保。權證持有人倚賴發行人的信用。
權證的價格可急升亦可急跌。於買賣權證前應仔細考慮各相關因素，包括權證當時的買賣價、履約價格、標的價值及其波幅、到期前剩餘時間、利率、標的流通量、交易成本及權證的供需。權證的價格變動未必與標的價格變動成比例，甚至可能背道而馳。在所有其他因素均相同的情況下，權證的價值有可能隨時間而遞減，因此不應被視為長線投資產品。
權證可能於到期時變得毫無價值，而權證持有人將損失所有投資。
倘標的暫停於臺灣證券交易所買賣，則權證將暫停買賣一段相當期間。權證價格可能在恢復買賣時出現大幅波動。
權證的次級市場流動量可能有限，法商法國興業銀行股份有限公司可能是唯一流動量提供者。流動量提供者未必可在出現阻礙其提供流動量的運作及技術問題時提供流通量。
公開銷售說明書並未考慮到投資人的投資目標、財務狀況或特定需要。公開銷售說明書內的任何內容均不應視為發行人或發行人聯屬公司於投資權證或標的之建議。
[bookmark: _Hlk76648265]本權證構成發行人發行之直接、無條件、無擔保及非次順位或優先主順位(senior preferred) 之義務，即使其受償順位優先於發行人之主順位非優先債務，本權證仍可能因發行人依適用決議法所為之決議而面臨潛在損失。發行人或保證人須遵守行使實施銀行復原與處理指令(The Bank Recovery and Resolution Directive 「BRRD」)的法國法例項下的自救權力。
[bookmark: _Hlk520453965][bookmark: _Hlk520126376]歐洲内部財務重整/自救指令之風險:BRRD爲歐盟地區的“解散處置機構”提供了應對面臨倒閉的歐洲金融機構的一套完整的内部財務重整/自救體系。如果發行人及/或保證人基於内部財重整/自救的衡量標準下仍面臨解散，權證持有人之賠償可能爲零，或轉成股份形式或投資期限會被延長。該等情況下，不論本權證有無任何到期返還本金之機制，權證持有人都將可能會損失投資本金。

	二十六、
	公眾人士可索閱公開說明書的處所:
香港商法國興業證券股份有限公司台北分公司，另投資人得於公開資訊觀測站查詢公開銷售說明書電子檔。

	二十七、
	刊登上市公告日期 : 112年5月11日

	二十八、
	權證上市買賣日期 : 112年5月15日



[bookmark: _Toc235020876][bookmark: _Toc248305998][bookmark: _Toc1443099334][bookmark: _Toc1520563728][bookmark: _Toc1724340493][bookmark: _Toc2014933573][bookmark: _Toc1321422139]
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